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Indledning

Klimaforandringerne er en af vores tids stgrste udfordringer.
Det understreger de seneste rapporter fra FN’s klimapanel
med al tydelighed. Med klimaloven har Folketinget besluttet,
at det danske svar pa den udfordring er: Handling. Vi skal i
Danmark seenke vores udledning af drivhusgasser markant
inden for fa ar og treede frem som en af frontlgberne pa den
internationale scene og inspirere andre og stgrre lande til at
bevaege sig i samme retning.

Det er en dagsorden, vi tror pa i Nykredit. Som en
foreningsejet virksomhed ligger det indlejret i vores DNA at
virke til gavn for kunder og det samfund, vi er en del af.
Samfundsansvar og baeredygtighed er en beerende del af
vores strategi, Winning the Double 2.0. Og som den stgrste
l&ngiver i Danmark og en af landets stgrste investorer er vi
bevidste om vores seerlige ansvar og — ikke mindst — om
vores evne til at ggre en forskel. Derfor vil vi ggre, hvad vi
kan, for at bidrage til opnadelsen af de ambitigse
klimamalsaetninger, vi som samfund arbejder efter.

Udledningen fra selve driften af Nykredit er begraenset og
udger under 1% af vores samlede CO2-aftryk. Resten, over
99%, stammer fra udl&n og investeringer. Vi har i 10 ar
arbejdet pa at seenke udledningen fra vores egen drift, og det
fokus vil vi holde fast i, men tallene viser tydeligt, at det er

sammen med vores kunder, at vi kan ggre den starste forskel.

Farst og fremmest fokuserer vi pa at ggre det nemmere og
billigere for vores kunder at treeffe grenne valg. Det kan
nemlig gare en stor forskel — seerligt hvis andre aktgrer
omkring vores kunder ggr det samme. Sa kan vi i feellesskab
og sammen med vores kunder bidrage veesentligt til at treekke
Danmark i den rigtige retning.

Henover de seneste ar har vi lanceret en lang reekke af
produkter, veerktgjer og andre initiativer, der skal hjeelpe vores
kunder p& vej, og vi er i fuld gang med at integrere
baeredygtighed i vores kreditprocesser, risikostyring med
mere. Over de kommende ar vil flere handlinger komme til, og
den grgnne omstilling vil i stigende grad blive indarbejdet som
et parameter i alle dele af vores forretning. Vi tror ikke alene
pa, at det kan understatte den ngdvendige omstilling frem
mod et lavemissionssamfund. Vi tror ogsa fundamentalt pa, at
det kan betale sig for en finansiel virksomhed som Nykredit. Et
steerkt fokus pa den granne omstilling er godt for
kundetilfredsheden og kan drive vaekst i vores forretning.
Samtidig kan det veere med til at beskytte veerdien af kunders
aktiver og deres forretning, hvilket er godt for kvaliteten af
vores lanebog.

For en finansiel virksomhed af Nykredits starrelse skal en
serigs og ambitigs indsats for den grgnne omstilling
understattes af konkrete malseaetninger, der daekker hele
koncernen, og som bade har kort og mellemlangt sigte. Farste
skridt tog Nykredit i den forbindelse sidste ar, da vi tilsluttede
os Net Zero Asset Managers initiative og offentliggjorde 2030-
malsaetninger for investeringsportefglien. Nu tager Nykredit
det naeste, store skridt og tilslutter sig Net Zero Banking
Alliance og Science Based Targets initiative — og offentligger
samtidig de farste konkrete malsaetninger for
udlansportefglien samt nye, opdaterede mélsaetninger for
vores egen drift.

Dette notat uddyber tilslutningen til Net Zero Banking Alliance
og Science Based Targets initiative, baggrunden for de mal,
der nu offentliggares for udlansportefglien og Nykredits egen
drift samt hovedelementerne i de handlinger, Nykredit har sat i
veerk for at nd malene.

1 Nykredits CO,-aftryk omfatter alle drivhusgasser omfattet af GHG-protokollen. Ved angivelse af konkrete tal/enheder anvendes derfor betegnelsen CO»e (CO.-aekvivalenter). | tekst

og udtryk anvendes betegnelsen CO; af hensyn til lzesevenligheden.
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Tilslutning til Net Zero Banking Alliance og
Science Based Targets initiative

Nykredit bakker op om og bidrager til ambitionen i den
danske klimalov om at sikre netto nul udledning i 2050.
Derfor har vi forpligtet os til, at udledningen af drivhusgasser
fra vores udlan, vores investeringer og vores egen drift skal
ga i netto nul senest i 2050, og at udledningen faelger en sti,
der stemmer med mélene i Paris-aftalen — sakaldt Paris
alignment.

Denne forpligtelse er for Nykredit formaliseret gennem
tilslutning til tre anerkendte, globale initiativer:

®  Science Based Targets initiative (SBTi)
— tilslutning oktober 2022 — deekker hele koncernen

B Net Zero Banking Alliance (NZBA)
— tilslutning i oktober 2022 — daekker
udlansportefglien

B Net Zero Asset Managers initiative (NZAM) —
tilslutning i marts 2021 — deekker
investeringsportefgljen
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Ud over formaliseringen af vores mal om netto nul udledning
i 2050 tilkendegiver vi med tilslutningen til ovenstdende at
ville seette mal med afseet i anerkendte standarder og
metoder. Malseetningerne for investeringsportefaljen, der
blev offentliggjort sidste ar, er saledes fastlagt i trad med
NZAM. De nye udledningsmal for Ejerboliger, Ejendomme og
for Nykredits drift er sat i overensstemmelse med metoderne
i NZBA og SBTi. Processen for validering af Nykredits
maélseetninger hos SBTi forventes ivaerksat i 2023.




Nye klimamalsaetninger i én samlet ramme

Nykredit har defineret én samlet ramme, der favner alle For nuveerende indeholder rammen:
koncernens eksterne klimamalsaetninger og seetter dem i
sammenhang med den overordnede ambition om netto nul -

Fire udledningsmal og to understgttende mal

udledning i 2050. Rammen indeholder udledningsmal samt for udlansportefalien.

understgttende mal, der seetter fokus pa centrale

indsatsomréder i understattelsen af udledningsmalene pa ®  Etudledningsmél og et understettende mal for
sé&vel kort som mellemlangt sigt. Rammen indeholder ikke investeringsportefgljen (offentliggjort i 2021)
alene de klimamalsaetninger, der for nuvaerende er fastlagt " Et udledningsmal og to understattede mal for
og offentliggjort, men angiver ogsa, hvilke mal der fortsat egen drift

arbejdes pd, og som senere vil indga i rammen. P& den

made illustrerer rammen, hvad Nykredit maler p& — og Den samlede ramme inkl. mélseetninger fremg&r herunder.

senere vil male pa. Den illustrerer sdledes, hvad der er mest
centralt i Nykredits arbejde med den grgnne omstilling, og
hvor koncernen koncentrerer sin indsats i arbejdet med den
grgnne omstilling.

Nykredit-koncernens klimamalsatninger

Netto nul i 2050

Elbiler
12030 skal ingen
Nykredit-lokationer
opvarmes ved direkte
brug af fossile
braendsler.

50% af nye billan skal
veere til elbiler i
2023-2025

n . . - I . .
Ejerboliger Ejendomme Landbrug Virksomheder W Investeringer Egen drift
75% reduktion i B 1 jendomme: 45-55% reduktion i Fastsaettesi2023 [ 60% reduktion | 85% reduktion i
udledningsintensitet 75% reduktion | udledningsintensitet [] udledningsintensitet udledning (CO,e) i
Mal for (kgCO,e/m2/ar) i 2030 udledr te (tCO,e/mio. kr.) i 2030 (tCO,e/mio. kr.) i 2030 2030
udledning ST 2lEl ' I :
Kontor- og |
forretningj ]
65% re I
I
I
I
Olie - og gasfyr Omstillingsplaner ! Tilpasning til Energiforbrug og
: Parisaftalen opvarmning
85% af ejerboliger har Nykredit vil saette mal for, hvor mange I Alle investeringer skal Inden udgangen af
anden varmekilde end ejendomskunder, landbrugskunder og evrige vare pa linje med 2025 skal det samlede
olieog gasfyr i 2025 erhvervskunder, der skal have planer pa  cllerpa vej til at vaere MWhforbrug
Under- plads for deres grenne omstilling. 1 pa linje med1,5 reduceres med 25% i
graders-mal i 2030 forhold til niveauet i
stottende Malene meldes ud i 2023. ! 2017.
mal 1
I
I
I
I
I

L Mal for vores
Mal for vores kunders pavirkning egen drift

Rammen og mélsaetningerne deri er udvalgt og kalibreret
efter disse fem guiding principles:

1. Malene skal veere i trdd med samfundets mal og 3. Malene skal veere i trdd med Nykredits strategi og
malene i Paris-aftalen ambition for arbejdet med den grgnne omstilling
2. Malene skal seette fokus pa de omrader og 4. Malene skal veere i trdd med sektorernes og
sektorer, hvor Nykredit med sin forretningsmodel og brancheforeningers mal
eksponering kan gere den starste forskel for klima 5. Malene skal veere i trdd med metodikken i NZBA,
og kunder NZAM og SBTi samt best practice i markedet
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Udledningsmal

De veesentligste sektorer i Nykredits udlansportefalje i
relation til den grgnne omstilling er Ejerboliger, Ejendomme
og Landbrug (laes mere herom i afsnit om Nykredits COo-
aftryk). Derfor har Nykredit som det fgrste skridt pa
udlanssiden sat udledningsmal for 2030.

For Ejerboliger og Ejendomme er udledningsmalene for 2030
science based og fastsat i overensstemmelse med kravene i
NZBA og SBTi. Det indebeerer, at de er sat med
udgangspunkt i Sectoral Decarbonization Approach-metoden
(SDA), hvor portefgljen for en given sektor sammenholdes
med et science based scenarie for udviklingen, der
overholder temperaturmalene i Paris-aftalen.
Udledningsmalet for driften omfatter Scope 1 og 2 og er
ligeledes fastsat efter kravene i SBTi.

Nykredit-koncernens portefglje og den generelle udvikling i
Danmark ma forventes at fglge hinanden teet. Nykredit-
koncernen udggr en meget stor andel af markedet, og
fordelingen af energimeerker (og estimerede energimaerker) i
Nykredits portefalje ligner i meget hgj grad fordelingen i
samfundet generelt. Reduktionen i drivhusgasudledning fra
ejendomsmassen vil ydermere i stort omfang komme fra et
skift i energikilder mod mere grgn el- og varmeproduktion,
hvilket pavirker den samlede boligmasse og ikke Nykredits
portefalje specifikt. Nykredits mal afspejler denne
afhaengighed af den generelle samfundsudvikling.

Malene er fastsat, sa de ligger veesentligt over det
ngdvendige niveau for at veere Paris aligned. Det skyldes, at
Energistyrelsens Klimastatus og -fremskrivning 2022 viser, at
vi i Danmark kan forvente en langt hurtigere omstilling af el-
og varmeproduktionen, end scenarierne antager.

For Landbrug findes der for nuvaerende ikke SBTi-metoder
for den finansielle sektor, og vi har derfor valgt at definere et
policy based mal, som afspejler den politiske 2030-
malsaetning omregnet til en 2021-baseline.

Baseline-ar for alle udledningsmal er 2021, dog med
undtagelse af malet for investeringsportefgljen, der blev
fastlagt sidste ar, og hvor baseline-aret er 2019. Metoden
bag fastseettelse af malene er uddybet i bilag.
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Understottende mal

De understgttende mal seetter fokus pa nogle af Nykredits
vigtigste indsatsomrader i understgttelsen af
udledningsmalene.

For Ejerboliger er der fastsat mal for udskiftning af olie- og
gasfyr. Det er et helt centralt element i at saenke udledningen
fra koncernens portefglje af ejerboliger, det er en effektiv vej
til at forbedre energimaerker, og det er samtidig et omrade,
hvor Nykredit-koncernen kan gare en betydelig forskel. Malet
saetter en ambition om, at udskiftningen i Nykredits portefglje
skal ske hurtigere end Energistyrelsens fremskrivninger
indikerer, at den vil ggre i samfundet generelt.

Ud over boligen stammer en vaesentlig del af den
gennemsnitlige boligejers CO2-aftryk fra biltransport, og
udskiftningen af fossile biler med elbiler er et vigtigt element i
omstillingen til et CO2-neutralt samfund. Det er samtidig et
omréde, hvor Nykredit gennem sin finansiering og dialog
med kunderne har mulighed for at pavirke udviklingen.
Derfor er det prioriteret at saette et saerskilt mal for dette
omrade, selvom det ikke direkte understgtter
udledningsmalet for Ejerboliger, og selvom udlanet er
beskedent, jf. figuren i det falgende afsnit. Malet betyder, at
andelen af nye billan til elbiler i Nykredit skal veere markant
stgrre end andelen af elbiler i nysalget pa landsplan i samme
periode.

For ejendomskunder, landbrugskunder og vores stgrste
virksomhedskunder pa tveers af brancher vil de
understgttende mal blive sat for arbejdet med
omstillingsplaner. Nykredit forventer, at alle erhvervskunder,
nye som eksisterende, vil arbejde for at blive mere
baeredygtige, og vi forventer at iseer de stagrste kunder kan
fremvise planer for deres gragnne omstilling. Disse planer
skal sikre, at kunderne bl.a. adresserer de risici, som
klimaforandringer og gren omstilling medfarer for den
enkelte virksomhed, og samtidig sikre, at koncernen
bevaeger sig mod en portefglie med reduceret CO2-
udledning. Nykredit arbejder i gjeblikket pa at definere, hvad
der konkret forstas ved en omstillingsplan i en given sektor,
og hvad en s&dan skal indeholde. P& baggrund af dette
arbejde vil krav og malszetninger blive lagt fast.

For driften handler de understgttende mal om at sikre, at
Nykredit tager de konkrete skridt omkring energiforbrug og
opvarmningskilder, der skal til for at reducere den CO2-
udledning, der endnu ikke er elimineret.



Nykredits CO.-aftryk fra udlan

Nykredit-koncernens COz-aftryk bestar af udledningen fra
vores egen drift og udledningen fra de aktiviteter og aktiver,
vi laner ud til og investerer i. Opgarelsen af Nykredits CO2-
aftryk ligger til grund for udledningsmalene og baserer sig pa
Finans Danmarks CO2-model, der er baseret pa PCAF’s
metoder og GHG-protokollen. | det fglgende uddybes CO»-
aftrykket for udlansportefaljen.

| figuren nedenfor er Nykredits udlan (bade realkredit- og
bankudlan) opdelt efter NZBA's kategorisering af sektorer.
Opggrelsen deekker over 90% af Nykredits samlede udlan.
Figuren viser, at 94,5% af Nykredits opgjorte udlan i
Danmark er til sektorerne Ejerboliger, Ejendomme og
Landbrug?. Nykredits markedsandele i Danmark pa disse
omrader er tilsvarende store.

Udlansportefeljen fordelt pa sektorer

6 %

24 %

65 %

B Ejerboliger m Landbrug Billan

Virksomheder ~ m Ejendomme

Derfor er det ogsa disse sektorer, vi daekker med de fgrste
malsaetninger for udlansportefaljen.

Kategorien Virksomheder samler en raekke sektorer. Heri
udggres Nykredits eksponering primeert af en reekke mindre
sektorer med lav udledning, der er samlet under @vrige, og i
mindre grad til sektorerne Transport og Cement. Nykredits
eksponering til de meget CO2-intensive sektorer som fx kul-
sektoren, olie- og gassektoren og jern- og stalsektoren er
yderst begraenset, hvorfor det for nuvaerende ikke er planen
at fastlaegge udledningsmal for disse sektorer. | stedet er
Nykredits fokus som beskrevet ovenfor pa
omstillingsplanerne hos de starste virksomheder pa tveers af
brancher.

Virksomheder - Sektorer Andel
Transport <0,5%
Cement <0,5%
Energiforsyning <0,5%
Olie og gas <0,1%
Jern og stal <0,1%
Aluminium <0,1%
Kul <0,1%
@vrige <5,0%

2 Ejerboliger omfatter Nykredit-koncernens portefglje af ejerboliger og fritidshuse. Ejendomme omfatter bl.a. almen sektor, andelsboliger, privat udlejning, kontor, forretning mm.

Ejerboliger og Ejendomme omfatter tiisammen alle de bygninger, som Nykredit-koncernen har bel&nt i Danmark, og som ifglge Finans Danmarks metode for udregning af CO2-

udledning ikke klassificeres som landbrugs- eller industriejendom.

Nykredit — Klimamal for Nykredit-koncernen



Den supplerende figur nedenfor viser Nykredits CO2-aftryk
fordelt pa de samme sektorer. Her er billedet anderledes end
for udlanet, fordi CO2-intensiteten er forskellig fra sektor il
sektor. Landbrug, som udger ca. 6% af det samlede udlan
udger saledes ca. 47% af Nykredits udlansportefaljes
samlede CO2-udledning.

Langt starstedelen (75%) af COz-aftrykket stammer dog fra
de tre sektorer, der ogsa dominerer udlansportefaljen:
Ejerboliger, Ejendomme samt Landbrug. Den resterende del
af COq-aftrykket udggres af kategorien Virksomheder, der
tegner sig samlet set for ca. 25%.

Udlansportefoljens CO2-aftryk fordelt pa sektorer

7%

21 %

47 %

B Ejerboliger m Landbrug Billan

Virksomheder ~ m Ejendomme
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Det udggres i al veesentlighed af Transport og Cement og
reekke sektorer med lav COz-intensitet, der er samlet i
kategorien @vrige. Det hgrer samtidig med til billedet, at
store dele af Nykredits CO2-opgerelse er baseret pa
statistikker fra fx energimaerkefordelinger fra Energistyrelsen
samt emissionsregnskabet og regnskabsstatistikken fra
Danmarks Statistik. Derfor er datakvaliteten forelgbig pa et
lavt niveau. Data er bedst — om end ikke perfekt — for
Ejerboliger og Ejendomme, mens data for landbrug fortsat er
seerligt mangelfuld. Det er saledes forventningen, at
niveauerne i disse figurer vil aendre sig, efterhdnden som
data bliver bedre. De overordnede konklusioner forventes
imidlertid ikke at sendre sig.

Virksomheder - Sektorer Andel
Transport <10%
Cement <10%
Energiforsyning <0,1%
Olie og gas <0,1%
Jern og stal <0,1%
Aluminium <0,1%
Kul <0,1%
@vrige <10%



Nykredits handlinger

Nykredit har gennem en arraekke arbejdet med at
understgtte vores kunders og samfundets grgnne omstilling.
Klimamalszetningerne skal understatte og tydeligggre retning
for de handlinger, Nykredit allerede har foretaget, og de
handlinger, vi kommer til at iveerkseette i fremtiden. Det er
disse handlinger, der skal sikre, at Nykredit yder sin del i
forhold til at nd Nykredits egne og samfundets ambitigse
mal.

Fokus pa omstilling af den brede masse
Nykredit Ianer ud til hele Danmark, og vores udlansportefglie
er i hgj grad et spejl af det danske samfund. Derfor er
hovedvejen i vores strategi at bist& vores kunder i reel
beeredygtig forandring. Vi vil hjeelpe kunderne og ggre det
nemmere og billigere for dem at traeffe grgnne valg og
dermed accelerere deres transition til et
lavemissionssamfund. Vi tror pa, at vores primaere bidrag til
den grenne omstilling bestar i at flytte os selv og vores
kunder i en mere baeredygtig retning. Vi vil yde kompetent
radgivning, der skaber veerdi for den enkelte kunde og
samarbejde med kunderne om at gge det positive og
mindske det negative aftryk p4 samfundet. Samtidig arbejder
vi kontinuerligt pa, hvordan vi kan seette realkreditten og
vores bankforretning i spil pA en made, sa vi understatter
investeringer i den infrastruktur, energiforsyning og
teknologiske udvikling, som er ngdvendig for, at den gr@nne
omstilling kan lykkes.

Nar det geelder erhvervskunderne forventer vi, at alle
erhvervskunder, nye som eksisterende, vil arbejde for at
blive mere baeredygtige og dermed fremtidssikre deres egen
forretningsmodel. Og vi beveeger os ind i en verden, hvor
Nykredit kommer til at stille krav — pa balanceret insisterende
vis — og arbejder med negative incitamenter som supplement
til de positive i teet samarbejde med relevante aktarer i de
enkelte brancher. Disse krav vil pa sigt blive indarbejdet i
priser og vilkar, og kravene vil blive differentieret i forhold til
virksomhedernes sektor og starrelse. Vi afslutter ikke
kundeforhold med erhvervskunder, fordi deres udgangspunkt
er darligt. Vi afviser som udgangspunkt heller ikke nye
kunder. Men vi forbeholder os retten til at sige nej til nye
erhvervskunder, hvis udgangspunktet, handlingsplanerne
eller indsatsen er for svagt, eller hvis kunden er en del af
seerlige klimabelastende sektorer, ligesom vi ogsa
forbeholder os retten til ikke at udvide eksponeringen til en
erhvervskunde, der ikke udviser villighed til at flytte sig i
tilstraeekkelig grad. Omfanget og hastigheden i kundernes
transition afheenger af virksomhedens udgangspunkt og
branchens klimaintensitet.
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Nar det geelder boligejerne har vi ingen aktuelle planer om at
indfgre begraensninger i forhold til optag af nye kunder,
udvidelse af engagementet mv. Vi har samtidig fokus p3, at
den grenne omstilling ikke sker p& bekostning af social
baeredygtighed, inklusion og udvikling i hele landet. Det
geelder seerligt den del af boligejerne, som bor i boliger, hvor
energirenoveringer kan veere vanskelige at gennemfgare,
fordi boligens veerdi er lav.

Hovedelementer i Nykredits handlinger

Der er flere forskellige elementer i Nykredits veerktgjskasse.
Vi finansierer og radgiver om den grgnne omstilling og gar
det nemmere og billigere for kunderne at treeffe grgnne valg
— blandt andet i kraft af et grant tilskud fra vores hovedejer
Forenet Kredit, som vi omseetter til steerke veerditilbud, der
hjeelper kunderne i Nykredit og Totalkredit pa vej i den
grgnne omstilling. Vi vil have lgbende dialog med kunderne
om deres planer for grgn omstilling, og hvordan vi kan
hjeelpe dem péa vej, og vi udaver aktivt ejerskab over for de
virksomheder, vi er investeret i. Samtidig arbejder vi med at
stille krav, der sikrer, at vores kunder bidrager til den grgnne
omstilling og adresserer relevante risici. Samtidig er vi klar
over, at vi ikke kan lgse udfordringerne alene. Derfor udvikler
vi 0ogsa vores tilgang i teet samspil med kunder,
brancheorganisationer, NGO’er, myndigheder og andre
interessenter, og indgar partnerskaber, nar det kan skubbe
udviklingen i en grgnnere retning.

Nykredits handlinger kan deles op i fire kategorier:

B veerditilbud. L&n og investeringer til aktiver, der

bidrager til den grgnne omstilling, og grgnne fordele,
som motiverer kunderne til at treeffe de grgnne valg.

Dialog og aktivt ejerskab. Proaktiv dialog med
kunderne om deres planer for gren omstilling og
behovet for finansiering. Aktivt ejerskab over for
virksomheder, vi er investeret i.

Krav og vilkar. Politikker, priser og vilkar, som
afspejler Nykredits ambitioner og klimarelaterede
risici.

Partnerskaber. Med brancheorganisationer,
NGO’er, myndigheder og andre interessenter.



Tabellen nedenfor giver et overblik over de vaesentligste tiltag fordelt pa de forskellige typer af veerktgijer.

Vaerditilbud

Dialog og aktivt

ejerskab

Krav og vilkar

Partnerskaber

Ejerboliger

Totalkredit: Farvel til olie-
og gasfyret

Totalkredit Energitjek
Grant BoligLan

Grant Billan

Totalkedit Energiberegner

Uddannelse af radgivere
Intern KPI for inddragelse
af gran omstilling pa
moder

Ingen planer om krav til
boligejere

Samarbejde med regering
samt sektor om udfasning
af olie- og gasfyr
Samarbejde med
Energistyrelsen om
Energiberegner mm.

Ejendomme

Granne byggelan

Grenne realkreditlan
Renterabat pa byggelan i
almen sektor

Partnerskab med Rambael|
ESG Ratings advisory

Uddannelse af radgivere
Intern KPI for inddragelse
af gran omstilling pa
mader

Klima-score i
kreditvurdering
Forventning om
omstillingsplaner hos
store kunder

Krav indarbejdes i
ogfeller v asi

Partnerskab med Valified
Partnerskab med Rambell
Partnerskab med
PropTech

Samarbejde med Green
Building Council

Landbrug

Gren Maskinleasing
ESGreen Tool

(SEGES “klimavaerktaj)
Gebyrfri jordudtagning

Uddannelse af radgivere
Intern KPI for inddragelse
af gran omstilling pa
meder

Klima-score i
kreditvurdering
Forventning om
omstillingsplaner hos
store ku

Krav indar

og/eller vilkar pa sigt

Partnerskab med SEGES
om ESGreen Tool og
klimauddannelse
Samarabejde med
sektor-organisationer om
omstillingsplaner (under
afklaring)

Virksomheder

Grenne byggelan
Grenne realkreditlan
ESG Ratings Advisory
Valified til SMV"er
Realkreditfinansiering af
solceller, vindmeller og
infrastruktur

Uddannelse af
radgivere

Intern KPI for
inddragelse af gren
omstilling pa meder

Klima-scare i
kreditvurdering
Forventning om
omstillingsplaner hos
store kunder

Krav indarbejdes i pris
og/eller vilkar pa sigt

Partnerskab med Valified

Investeringer

Svanem de fonde
med kurtagefrihed

Uddannelse af radgivere
Strategi for aktivt ejerskab
med fokus pa sterste
udledere

Mal for Paris alig-

nment blandt
virksomheder i portefaljen

Fossilpolitik, som
ekskluderer aktiver, hvor
isk olie og gas

Climate Action 100+
Sektorsamarbejde om
klimamal for aktiefonde

Ud over de kundevendte tiltag beskrevet i figuren, omfatter Nykredits arbejde for at nd klimamalsaetningerne, at koncernen
indarbejder disse i vores strategi, risikostyring, kreditvurderinger og forretningsbeslutninger.

Nykredits handlinger og plan for disse uddybes og opdateres hvert ar i vores baeredygtighedsrapportering, der offentliggares
sammen med arsrapporten.

Nykredit — Klimamal for Nykredit-koncernen

10



Udvalgte opmaerksomhedspunkter

Klimamalsaetninger i den finansielle sektor er en relativt ny
disciplin, som fortsat er under udvikling. Blandt andet er
metoder, data og markedsstandarder i bevaegelse, og det
ma forventes, at de udvikler sig betydeligt i malenes levetid
frem mod 2030. Til det at arbejde med klimamalsaetninger
knytter sig en raekke saerlige opmaerksomhedspunkter
omkring tilgang, metoder, preemisser mm. Herunder falger
udvalgte opmeerksomhedspunkter omkring Nykredits
malsaetninger.

Malseetningerne vil blive revideret. Nykredits
malsaetninger udgar vaesentlige skridt pa vejen mod en
portefglie med netto nul udledning. De saetter yderligere
retning for vores arbejde og saetter os i stand til bedre at
male pa portefglien og vurdere om vi bevaeger os i den
rigtige retning. Samtidig er feltet omkring finansielle
virksomheders klimamalsaetninger fortsat meget "ungt”.
Markedsstandarder, datakilder, datakvalitet, stier (pathways)
er alle i lsbende udvikling og vil sendre sig over de
kommende &r. Efterhdnden som de aendrer sig, kan det
vaere ngdvendigt at eendre i baseline, i metodikken eller
andet veesentligt omkring de enkelte mal. | trdd med
kriterierne i NZBA og SBTi vil malsaetningerne derfor blive
revideret minimum hvert 5. ar — formentligt far.

Nykredit kan ikke indfri malsaetningerne alene. Med mere
traditionelle finansielle malseetninger har finansielle
virksomheder relativt hgj grad af pavirkning pa selve
malindfrielsen. Den vil i hgj grad afhaenge af virksomhedens
egen performance. | forhold til klimamalsaetninger er det
anderledes, og de er i langt hgjere grad pavirket af forhold
uden for Nykredits kontrol. Indfrielse af malene vil veere
afheengig af en reekke eksterne faktorer: Den gkonomiske
udvikling, energisektorens omstilling til gran energi,
kundernes adfeerd og de politiske rammebetingelser og
incitamentsstrukturer. Disse forhold vil i flere tilfeelde have
betydeligt starre veesentlighed for malopfyldelsen end
Nykredits egne tiltag. Seerligt tempoet i omstillingen af den
danske energiproduktion er afggrende for om mélene kan
indfries. Nykredits malsaetninger er derfor et signal om, at vi
vil gare vores del for at bidrage til den gr@gnne omstilling og
stille de rigtige incitamenter op over for kunderne. Hvis alle
betydende aktgrer omkring den grgnne omstilling i Danmark
gar det samme, vil vi i faellesskab veere med til at treekke
Danmark i den rigtige retning.

Nykredit — Klimamal for Nykredit-koncernen

Vi maler pa drift — ikke pa livscyklus. For bygninger i
kategorierne Ejerboliger og Ejendomme opggres alene
udledningen fra driften af bygningen (varme, ventilation
mm.). Det betyder, at det stramforbrug i bygningen, der
bruges til andet end opvarmning eller ventilation, ikke indgar
i opgarelsen. Det betyder ogsa, at der ikke er tale om en
livscyklusopggrelse, hvor den indlejrede CO2 fra bygningens
opfarsel er medregnet. Den praksis falger
opggrelsesmetoder og standarder i bl.a. Finans Danmarks
CO2-model. Det nye bygningsreglement har imidlertid et
livscyklusperspektiv og indebeerer bl.a., at fra 2023 ma starre
nybyggeri ikke udlede mere end 12 kilo COze pr.
kvadratmeter pr. ar (inkl. udledningen fra opferelsen).
Nykredit har derfor fokus pa, hvordan livscyklusbetragtninger
kan inddrages bade nar vi finansierer nybyggeri, nar vi
finansierer energirenoveringer og pa sigt ogsa i vores CO»-
opggrelser.

Malene geelder COz2-udledningen — men
energirenoveringer er ogsa i fokus. Malsaetningerne for
Ejerboliger og Ejendomme er sat for COz-udledningen, men
energibesparelser er ogsa ngdvendige og vigtige i egen ret,
selvom den afledte, malte CO2-besparelse er lille — og vil
blive mindre i takt med at energiforsyningen bliver grannere.
Energibesparelser reducerer energiforbruget, uanset hvor
energien kommer fra. Det letter omstillingen frem mod 2050,
fordi det betyder, at vi skal producere mindre

gren energi for at opfylde vores behov. Derfor er en raekke af
Nykredits veerditilbud ogsa designet med henblik pa at
understgtte energirenoveringer bredt set.

Biomasse betragtes som CO2-neutralt — men er det ikke i
praksis. Ligesom i de nationale klimaregnskaber opgares
den biomasse og biogas, der anvendes til opvarmning og
elproduktion, som COz-neutral i Nykredits opggrelser. |
praksis medfarer afbreendingen af bade biomasse og biogas
dog CO2-udledning, og der er gode argumenter for at
reducere anvendelsen af begge dele. Denne forstaelse er en
del af Nykredits tilgang og handlinger, og afspejles bl.a. i
malseaetningen om at reducere antallet af gasfyr uanset

gastype.
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Metode og fastszettelse af mal

Udledningsmal for Ejerboliger og
Ejendomme

B 75% reduktion i udledningsintensiteten fra ejerboliger

(kgCO2e/m?/ar) i 2030 (baseline 2021)

75% reduktion i udledningsintensiteten fra
beboelsesejendomme (kgCO2e/m?/ar) i 2030
(baseline 2021)

65% reduktion i udledningsintensiteten fra kontor- og
forretningsejendomme (kgCO2e/m?ér) i 2030
(baseline 2021)

BASELINE

Udledningsmalene fastseettes med udgangspunkt i CO»-
intensiteten (udledning per m2 per ar), hvilket falger kravene
i SBTi og NZBA. Opggrelsen af baseline fglger metoderne i
PCAF og FiDas CO2-model?, og deekker ejendommenes
scope 1 og 2.

®  Baseline (ejerboliger): 16,9 kgCO2/m2/ar i 2021.

Baseline (beboelsesejendomme): 12,04
kgCO2e/m2/ar i 2021

Baseline (kontor- og forretningsejendomme): 15,79
kgCO2e/m2/ar i 2021

Baselines er markeret med trekanter i figurerne nedenfor.

VALG AF METODE

Malene er fastsat med Sectoral Decarbonization Approach-
metoden (SDA), som anbefalet af SBTi, hvor portefgljen for
en given sektor sammenholdes med et science based
scenarie for udviklingen, der overholder temperaturmalene i
Paris-aftalen. Der findes flere relevante science based
pathways (stier), som er konsistente med temperaturméalene
i Paris-aftalen. Nykredit har valgt at anvende CRREM’s 1,5
graders scenarie for Danmark®. Det skyldes primeert, at
CRREM anvender data pa europaeisk og nationalt niveau i
modsaetning til IEA’s scenarier, hvor data er globale. Det
bemaerkes, at CRREM anvender emissionsfaktorer baseret
pa et EU-gennemsnit, mens Nykredit anvender danske
emissionsfaktorer i sin opgarelse. Derfor har CRREM-stien
et hgjere udgangspunkt end Nykredits baseline. Det valgte
scenarie er sat ind i figuren nedenfor.

FASTS/ZATTELSE AF MAL

De markebla linjer i figurerne nedenfor illustrerer stier for
Nykredits portefalje, der konvergerer med den valgte science
based pathway. Nykredits portefglje kan siges at veere Paris-
aligned, s& leenge udledningen fra Nykredits portefglje er pa
eller under denne sti. For at falge de mgarkebla stier skal
udledningerne fra Nykredits portefglje reduceres med mindst
36% (ejerboliger), mindst 35% (beboelsesejendomme) og
mindst 30% (kontor- og forretningsejendomme) frem mod
2030.

Pa baggrund af analyser af Nykredits egne tiltag samt
Energistyrelsens® fremskrivninger for emissionsfaktorer (som
falder pga. af bl.a. gragnnere strgm og fjernvarme),
ledningsgasmixet (som i hgjere grad kommer til at besta af
biogas) og boligernes opvarmningskilder (hvor olie- og gasfyr
over tid forventes at blive udskiftet med fijernvarme og
varmepumper) forventer Nykredit, at udviklingen vil ga
markant hurtigere end de mgrkebla stier viser.

Fremskrivningen er naturligvis behaeftet med vaesentlig
usikkerhed. Iszer vil det have betydning for udviklingen, hvis
fx el- og fijernvarmeforsyningen bliver gragn i en hurtigere eller
langsommere takt end Energistyrelsen forventer, eller hvis
udskiftningen af olie- og gasfyr gar hurtigere eller
langsommere end forventet. Samtidig er data fra
Klimafremskrivningen ikke fuldt sammenlignelige med
Nykredits opggarelser, fordi Klimafremskrivningen
udelukkende ser p& udledningen forbundet med
energiproduktion inden for Danmarks greenser. Endelig er
fremskrivningen lavet p& baggrund af data — og politiske
tiltag — til og med 2021, og effekterne af krigen i Ukraine er
séledes ikke medregnet.

Nykredit har derfor valgt at fastseette mal, som ligger
vaesentligt over den ngdvendige reduktion for at veere Paris
aligned jf. metoderne i SBTi, og som tager hgjde for
Energistyrelsens fremskrivninger, usikkerheden i
fremskrivningerne samt Nykredits egne muligheder for at
pavirke udviklingen. P& den baggrund fastsaettes malene
som vist i figurerne nedenfor.

3 Hovedparten af udledningerne opggres pa basis af energimaerker og det tilharende estimerede energiforbrug. For bygninger, der ikke har et energimaerke, estimeres et

energimaerke pa baggrund af informationer om lignende bygninger med et energimaerke. CO2e-udledningen fra byggeriet, som omfattes i en livscyklusanalyse, opggres (endnu)

ikke. Z£Endringer i datakvalitet eller metoder kan betyde, at udgangspunktet flytter sig. Eksempelvis er data fra energimaerket et estimeret forbrugsbehov og ikke det reelle forbrug.

4 CRREM er et EU-stgttet projekt, som har til formal at understgtte ejendomsbranchen med vurdere transitionsrisici. Veerktajet anvender anerkendte globale klimascenarier til at

fastleegge pathways pa nationalt niveau. Disse scenarier kombineres med en raekke nationale dataseet for at nedbryde de globale scenarier til nationale scenarier. SBTi

samarbejder i gjeblikket med CRREM om at opdatere scenarierne. De opdaterede scenarier formodes at blive best practice, og Nykredit vil kunne opdatere sin analyse efter

offentliggarelsen.
5 Klimastatus og —fremskrivning 2021 og Klimastatus og —fremskrivning 2022
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Udvikling i udledningsintensitet - Ejerboliger
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Mal for olie- og gasfyr

B 85% af ejerboliger har anden varmekilde end olie- og
gasfyr i 2025

BASELINE

Ultimo 2021 havde 26% af boligerne i udlansportefaljen
mindst én bygning med olie- eller gasfyr som primeer
opvarmningskilde. Det er 2%-point over det tilsvarende tal i
Klimastatus og -fremskrivning 2022 (KF22), som ligger pa
24%5.

FASTSATTELSE AF MAL

Energistyrelsen forventer et fald i andelen af boliger
opvarmet med olie- og gasfyr i perioden frem mod 20357. Fra
et udgangspunkt i 2021 pa 24% forventes et

fald til 18% i 2025, et yderligere fald til 10% i 2030, og
endelig et yderligere fald til 5% i 2035.

Andel af boliger med olie- eller gasfyr (%)

30
25

20

2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027

2028

Klimafremskrivning 2022 (KF22)

Nykredit forventer imidlertid at kunne opna et hurtigere skift
af olie- og gasfyr end estimeret i klimafremskrivningen. Det
skyldes dels, at Nykredit med en reekke veerditilbud,
herunder Farvel til olie- og gasfyret, understatter skiftet veek
fra fossile varmekilder, og dels, at fremskrivningen ikke tager
hgjde for udviklingen efter krigen i Ukraine, herunder de
seneste politiske klima- og energiaftaler og de stigende
energipriser. Der er indgaet brede politiske aftaler om
udfasning af oliefyr (2018), og om udfasning af naturgasfyr
inden 2035 (2022).

Pa den baggrund fastseetter Nykredit et mal om, at 85% af
ejerboligerne i Nykredits portefglje har anden varmekilde end
olie- og gasfyr i 2025. Dette mal indebzerer, at andelen af
ejerboliger med olie- eller gasfyr falder til 15%, hvilket er 3%-
point lavere end KF22-fremskrivningen for 2025, jf. figuren til
venstre.

2029 2030 2031 2032 2032 2033 2035

@ Nykredits baseline og mal

% Det bemaerkes, at denne forskel primeert skyldes, at KF22 justerer antallet af olie- og gasfyr ned, fordi de vurderer, at BBR-data ikke er fuldt opdaterede. Nykredits baseline er

opgjort med udgangspunkt i BBR- og energimaerkedata, men uden en tilsvarende nedjustering.

7 Klimastatus og —fremskrivning 2022
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Mal for elbiler

®  50% af nye bill&n skal veere til elbiler i 2023-2025

BASELINE

| 2021 var andelen af elbiler i nysalget 27%. Det er 11%-
point hgjere end andelen af elbiler i salget pa landsplan, som
i 2021 var 16%.

FASTSATTELSE AF MAL
Nykredit har siden introduktionen af det grgnne billan set en
kraftig stigning i andelen af nye 1an, der finansierer elbiler, og

Andel af elbiler i salg af keretejer

80 %
70 %
60 %

50 %
50%

40 %

30% 27%he

denne stigning er fortsat i 2022. Forventningerne i
Energistyrelsens Klimastatus og —fremskrivning 2022 er, at
andelen af elbiler i nysalget i samfundet generelt vil vokse
kontinuerligt over de kommende ar (illustreret med den bla,
stiplede linje i figuren nedenfor). Nykredit forventer imidlertid
fortsat at kunne ligge over den generelle andel i samfundet i
kraft af koncernens attraktive veerditiloud. P& den baggrund
fastseettes et mal om, at andelen af elbiler der finansieres i
det gennemsnitlige nysalg af billan i arene 2023-2025 skall
vaere mindst 50%

2020" 2021 2022 2023 2024 2025 2026

2027

Klimafremskrivning 2022 (KF22)

Nykredit — Klimamal for Nykredit-koncernen

2028 2029 2030 2031 2032 2032 2033 2035
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Udledningsmal for landbrug

® | 2030 skal udledningsintensiteten (tCOze/mio. kr.)
fra landbrug reduceres med 45-55% (baseline 2021)
BASELINE

Den absolutte finansierede udledning fra landbrugsbedrifter i
Nykredits portefglje var i 2021 1.951 ktCOze.
Udledningsintensiteten var 22,6 tCOze/mio. kr.

VALG AF METODE

Der foreligger endnu ikke Paris-aligned pathways og
retningslinjer for fastszettelse af udledningsmal pa
landbrugsomradet for den finansielle sektor fra SBTi. Det
danske Folketing og den danske landbrugssektor har
imidlertid sat ambitigse mal for reduktionen af klimaaftrykket
fra dansk landbrug, og som den starste langiver til
landbruget stgtter Nykredit op om disse malsaetninger.
Samtidig minder sammensaetningen af Nykredits
landbrugsportefglje i store traeek om
landbrugssammensaetningen i Danmark generelt.

Derfor szettes Nykredits mal for landbruget som et fgrste
skridt med afseet i de nationale, politiske mal p& omradet.
Malet er altsa policy based og ikke science based.

Nykredit opggr i dag COz-udledningen fra landbrugsbedrifter
i portefglien baseret pa et samlet sektorgennemsnit for
landbruget fra Danmarks Statistik, hvilket er i
overensstemmelse med standarderne i FiDas CO2-model.
Derfor er det aktuelt kun muligt for Nykredit at seette mal pa
basis af disse gennemsnitsdata. Data ventes at blive bedre i
de kommende &r, bl.a. fordi landbrugssektorens samlede
udledningsintensitet nedbrydes i undersektorer.
Forventningen er ogsa, at standarden pa sigt bliver at seette
mal for udledningsintensiteten malt pa et givent output (fx
CO2e per liter maelk produceret), fordi CO2-intensiteterne
varierer markant mellem forskellige typer af landbrug (fx
svine- vs kvaegproduktion).

Opggrelsen af udledning baseret pa sektorgennemsnit
betyder ogs4, at Nykredit i gjeblikket ikke kan falge
udviklingen hos den enkelte kunde. Derfor arbejder Nykredit
pa at kunne anvende data p& bedriftsniveau gennem et
partnerskab med SEGES om veerktgjet ESGreen Tool.

FASTS/ATTELSE AF MAL

Den politiske aftale fra oktober 2021 om grgn omstilling af
dansk landbrug har som ambition at mindske udledningen
med 55-65% i 2030 fra 1990.

8 Klimastatus og —fremskrivning 2022

Denne ambition kan med udgangspunkt i data fra
Energistyrelsens klimafremskrivning® omregnes til et behov
for at reducere med ca. 45-55 pct. i 2030 fra udgangspunktet
i 2021.

Nykredit forventer og vil arbejde for, at udledningen fra
koncernens landbrugsportefglje reduceres i samme takt som
det er ngdvendigt for at kunne na den politiske malszetning.
P& den baggrund fastsaettes Nykredits mal som falger:

® | 2030 skal udledningsintensiteten (tCOze/mio. kr.)

fra landbrug reduceres med 45-55% (baseline 2021)

Det bemeerkes, at den politiske aftale forudseetter, at langt
starstedelen af reduktionerne skal findes efter 2025, da de
konkrete initiativer endnu ikke er vedtaget. Nykredits
portefalje ma derfor forventes at fglge en lignende sti.

Udledningsmal for Nykredits drift

® 12030 er Nykredits COz-udledning fra scope 1 og 2
reduceret med min. 85%
BASELINE

COz-udledningen fra Nykredits drift opgeres i henhold til
GHG-protokollen Corporate Standard og opdeles i tre
scopes. Malene fastseettes med afszet i 2021 som baseline-
ar.

B Baseline for scope 19 191 tCOx.

®  Baseline for scope 219: 536 tCOx.

®  Baseline for scope 3% 655 tCOx.

Udledningerne fra Nykredits drift i scope 3 er ikke indeholdt i
udledningsmalet nedenfor. Det skyldes primeert, at det er
uafklaret, hvilke kategorier Nykredit fremover vil medtage i
sin scope 3-opggrelse. Eventuelle malsaetninger for scope 3
fastleegges i 2023 som en del af processen omkring
validering af mal hos SBTi.

VALG AF METODE

Til fastseettelse af mal for Nykredits drift anvendes metoden
"Absolute Emissions Contraction”. Ved brug af denne
metode skal udledningen fra driften som minimum fglge en
arlig linezer reduktion pa 4,2% for at veere i
overensstemmelse med 1,5 graders-malet og dermed veere
Paris-aligned.

9 Direkte drivhusgasudledning fra kilder, der enten ejes eller kontrolleres af Nykredit, hvor udledningen kommer fra direkte forbreending af fossile braendsler i kedler, ovne og

karetgjer. Fx naturgas og firmabiler og driftsbiler.

10 Indirekte drivhusgasudledning fra kilder, der kommer fra forbruget af indkebt energi. Fx indeholder denne kategori udledning, som kommer fra elforbruget og

fiernvarmeproduktionen.

1 Anden indirekte drivhusgasudledning fra kilder, som ikke ejes eller kontrolleres af Nykredit. Fx tredjeparts leverancer, forretningsrejser og energiforbrug hos eksterne datacentraler.

Nykredit — Klimamal for Nykredit-koncernen
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FASTS/ATTELSE AF MAL Med denne reduktionstakt vil Nykredits drift veere netto nul i

Nykredits PPA-aftale om grgn strgm udger iht. SBTi's 2045. Vores analyser viser imidlertid, at vi kan opna en
metoder i sig selv et mal for udledningen fra elforbruget, sa markant hurtigere reduktion af Nykredits udledninger end
lzenge Nykredit fortszetter med at f& strammen fra dette reduktionskravet pa 4,2 % arligt. Det skyldes dels effekten af
anleeg og indgar nye PPA-aftaler, hvis Nykredits grgnnere fijernvarme frem mod 2030, og dels de tiltag
elektricitetsbehov stiger i fremtiden. koncernen iveerksaetter i samme periode for at udfase

naturgas fra Nykredits lokationer, flytte til nyt hovedsaede mv.
For scope 1 og 2 szetter Nykredit derudover ét samlet mal for Derfor fastseettes et mal om 85% reduktion af udledningerne
udledningerne frem mod 2030. Malet skal — jf. metodevalg fra scope 1 og 2 i 2030. Det svarer til en arlig reduktion pa
ovenfor — som minimum indebaere en arlig lineaer reduktion 9,5% (illustreret med den mearkebl3 linje).

pa 4,2 %. | nedenstaende graf illustreres denne reduktion
med den lysebla linje.

Udvikling i CO2-udledning - Nykredits drift (Scope 1 og Scope 2)
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Nykredits drift (arlig linaer reduktion pa 4,2% fra 2021) —— Nykredits drift (arlig linaer reduktion pa 9,5% fra 2021)

Understottende mal for Nykredits drift

®  Inden udgangen af 2025 skal det samlede MWh-forbrug reduceres med 25% i forhold til niveauet i 2017 (eksisterende mal,
som fastholdes).

® 12030 skal ingen Nykredit lokationer opvarmes ved direkte brug af fossile breendsler.

For at nd udledningsmalet er det centralt for Nykredit at udfase naturgas fra sine lokationer, og derfor er der fastsat et

understgttende mal, som saetter fokus pa dette. Samtidig fastholdes det eksisterende mal om reduktion af det samlede
energiforbrug for at sikre, at Nykredits tiltag bAde medfgrer reduktion i energiforbrug og i CO2-udledning
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